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MÉX: IGAE inicia el año con retrocesos 

 

• En enero, el IGAE disminuyó 0.9% mensual, luego de registrar un 

aumento de 0.2% en el mes previo, lo que representó un mayor descenso 

respecto al previsto en la estimación oportuna (-0.2%). 

• Las actividades secundarias se contrajeron 1.1% mensual (vs +0.1% 

previo), marcando su mayor descenso desde julio de 2025.  

• Las actividades terciarias cayeron 0.6% mensual, frente al avance de 0.1% 

del mes anterior. 

 

Retrocesos generalizados en las principales actividades económicas 

En enero y con cifras desestacionalizadas, el Indicador Global de la Actividad 

Económica (IGAE) cayó 0.9% mensual (m/m), luego de presentar un ligero avance 

de 0.2% en diciembre. El resultado del periodo se situó por debajo de lo anticipado 

por la estimación oportuna (-0.2% m/m); lo que reflejó señales de debilitamiento 

en las principales actividades económicas, al establecer la primera caída 

generalizada en los tres grandes sectores desde septiembre de 2025. El mayor 

retroceso provino de las actividades primarias, con una caída de 3.7% m/m, tras 

presentar un dinamismo sólido en diciembre (+6.4%). Por su parte, el sector 

secundario disminuyó 1.1% m/m (vs +0.1% anterior), mientras que las actividades 

terciarias contuvieron ligeramente su descenso a 0.6% m/m desde el aumento de 

0.1% previo. En su comparación anual, la actividad económica presentó un 

crecimiento de 0.5%, aunque con un desempeño mixto a su interior.   

 

Principales avances y retrocesos del periodo 

En enero, las actividades secundarias (-1.1% m/m) exhibieron una notoria pérdida 

de dinamismo entre sus componentes. El mayor retroceso se concentró en la 

generación de servicios (-1.9% m/m vs +0.5% previo). Por su parte, la construcción 

y la producción minera descendieron 1.1% m/m, mientras que la manufacturera  

(-1.1% m/m) se mantuvo en terreno de contracción por segundo mes consecutivo. 

 

IGAE: var. (%) mensual                                     IGAE: índice y var. (%) anual                                             
 

 

Fuente: Elaboración propia con datos del INEGI. Cifras desestacionalizadas. 
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IGAE Var. anual (+0.5%)

Indicador Global de la  
Actividad Económica (IGAE) 

Variación mensual (%) 1 

  dic-25 ene-26 

IGAE 0.2 -0.9 

Actividades Primarias 6.4 -3.7 

Actividades Secundarias 0.1 -1.1 

Actividades Terciarias 0.1 -0.6 

Variación anual (%) 1 

  dic-25 ene-26 

IGAE 2.3 0.5 

Actividades Primarias 11.6 2.4 

Actividades Secundarias 1.3 -0.1 

Actividades Terciarias 2.1 0.9 

Variación anual (%) 2 

  2025 ene-26 

IGAE 0.4 -0.3 

Actividades Primarias 4.5 1.6 

Actividades Secundarias -1.3 -1.1 

Actividades Terciarias 1.1 0.1 

Fuente: Elaboración propia con datos del INEGI. 
1 Cifras desestacionalizadas. 
2 Cifras originales. 
 

*Para consultar nuestro reporte anterior,  
da click aquí.  

 
 
 

https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/260320%20MEX%20IOAE.pdf
https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/260223%20MEX%20IGAE.pdf
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  En las actividades terciarias (-0.6% vs +0.1% m/m previo) se observó un 

enfriamiento significativo, con retrocesos en 8 de los 14 subsectores principales.  

Los rubros con mayor pérdida de dinamismo fueron los relacionados al 

esparcimiento (-8.5% m/m), los servicios profesionales (-2.8%), transportes, 

correos y almacenamiento (-1.1%) y los servicios de apoyo a los negocios (-1.1%). 

No obstante, este debilitamiento fue parcialmente contenido por el avance en los 

subsectores de información en medios masivos (+1.8% m/m), servicios de 

alojamiento (+1.3%) y educativos (+0.3%). 

 

¿Qué esperar? 

Al inicio del año, las cifras del IGAE sugieren un menor dinamismo en la economía 

mexicana. Si bien hacia el cierre de 2025 se observaron señales de recuperación en 

algunos componentes, el retroceso de enero, acompañado de caídas generalizadas 

en sectores, apunta a un debilitamiento en el arranque del año. En el sector 

industrial, la construcción y la producción manufacturera evidenciaron un menor 

impulso. Por el lado de los servicios y el comercio, al cierre del año pasado, se había 

observado cierta resiliencia entre subsectores; sin embargo, los resultados de hoy 

muestran señales de moderación en el consumo, principalmente en rubros 

vinculados al esparcimiento y al comercio minorista y mayorista.  

 

Ante este contexto, el balance del inicio de 2026 apunta a una recuperación aún 

frágil y heterogénea, conservando señales de debilidad en la producción 

manufacturera y en subsectores claves para el consumo y la demanda interna.  

Lo anterior aunado a factores de riesgos que, podrían limitar el desempeño del 

periodo, entre estos: la incertidumbre del entorno comercial y el contexto  

político – económico interno. Bajo este escenario, para el cierre de 2026 

estimamos una expansión del PIB de 1.49% anual.  
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Disclaimer 
 

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e información actual y a futuro que se basan en información pública, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantía, 

explícita o implícita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantía en cuanto a su precisión o integridad. 

La información que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrían tener un impacto material sobre la misma. 

El público que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendación de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realización 

de operaciones específicas. Asimismo, no implica por ningún motivo la certificación sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor. 

 

 

 


