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MEX: IGAE inicia el afio con retrocesos 24 de marzo de 2026
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e En enero, el IGAE disminuyé 0.9% mensual, luego de registrar un analisis@monex.com.mx

aumento de 0.2% en el mes previo, lo que representé un mayor descenso
respecto al previsto en la estimacién oportuna (-0.2%).

e Las actividades secundarias se contrajeron 1.1% mensual (vs +0.1%
previo), marcando su mayor descenso desde julio de 2025.

e Las actividades terciarias cayeron 0.6% mensual, frente al avance de 0.1%
del mes anterior.

Retrocesos generalizados en las principales actividades econdmicas
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En las actividades terciarias (-0.6% vs +0.1% m/m previo) se observd un
enfriamiento significativo, con retrocesos en 8 de los 14 subsectores principales.
Los rubros con mayor pérdida de dinamismo fueron los relacionados al
esparcimiento (-8.5% m/m), los servicios profesionales (-2.8%), transportes,
correos y almacenamiento (-1.1%) y los servicios de apoyo a los negocios (-1.1%).
No obstante, este debilitamiento fue parcialmente contenido por el avance en los
subsectores de informacion en medios masivos (+1.8% m/m), servicios de
alojamiento (+1.3%) y educativos (+0.3%).

¢Qué esperar?

Al inicio del afio, las cifras del IGAE sugieren un menor dinamismo en la economia
mexicana. Si bien hacia el cierre de 2025 se observaron sefales de recuperacién en
algunos componentes, el retroceso de enero, acompanado de caidas generalizadas
en sectores, apunta a un debilitamiento en el arranque del afio. En el sector
industrial, la construccién y la produccién manufacturera evidenciaron un menor
impulso. Por el lado de los servicios y el comercio, al cierre del afio pasado, se habia
observado cierta resiliencia entre subsectores; sin embargo, los resultados de hoy
muestran sefiales de moderacién en el consumo, principalmente en rubros
vinculados al esparcimiento y al comercio minorista y mayorista.

Ante este contexto, el balance del inicio de 2026 apunta a una recuperacion aun
fragil y heterogénea, conservando sefiales de debilidad en la produccion
manufacturera y en subsectores claves para el consumo y la demanda interna.
Lo anterior aunado a factores de riesgos que, podrian limitar el desempefio del
periodo, entre estos: la incertidumbre del entorno comercial y el contexto
politico — econdmico interno. Bajo este escenario, para el cierre de 2026
estimamos una expansion del PIB de 1.49% anual.
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacién publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,
explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.

La informacion que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.

El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacion de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion
de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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